&, GPW

Sprawozdani e Z
zdzi a§ al Jeon8stki
Domi nuj NQrupy
Kapitagowe |
Papier - w Wart «
w Warszawie w 201 7 .

Luty 201 8.



Giegda Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A.

z siedzibN w Warszawi e-498| WakKsizMWhcazarepestrowana w SNdzie R
Warszawy w Warszawie, pod numerem KRS 8231200000, kapi tag zakgadowy w wysokoSci
zgotywhcagoSci opQae0dng9-72.NModPLEIR2980039ZHD3Z37GKR71

Niniejszy dokument zawiera Gpedwyz Pampiier Zar AMMddu oSci owych w W

(AGPWo, AGA 2@ daldaloe dnos prkimuj Ncaod) z dzieadgnaolsntok3ci Do miGmpyj Nc e j i
Kapitagowej Giegdy Papier-w WartoSciowych w Warszawie S.A. (A
2017r.W treSci dokumesit znandejesprawozdanie z dziagalnoSci |ed
trdgem danych w niniejszym Sprawozdaniu, o ile nie wskazano i n;:
Statystki dotyczNce wartoSci i wolumenu obrot-w, o ile nie wsk



I, DLA AICIONARIUSZY ...ttt ittt mi st h s st b e e e asb e e s e e e s e e e s naeesnnee A

I.1. CHARAKTERYSTYBRUPYK t L ¢ 1 _GBRVELW....o e e e e et e e e e e e e e e e e e e annn s 6
1.2. VVYBRANE DANE RYNKOWE ... etittueeettneeeeateeessteaeesstaeeesunaesstaesstanaesetneeessnnaesstaaessneeestnesestnaasssnneernnnns 10
1.3. WYBRANE DANE FINANSOMKONSOLIDOWANE. .....utuuuueeeererrstutneesesssssnnneeeesssssssssnnessessssssnneeeeeesssrssninaeeeeens 13
1.4, WYBRANE DANE FINAMBEIEDNOSTKOWE ... cuuuuitiiti ettt eetttesestteesssieesstaeesetaseasstnaesssnnaeserneessrtaeensnaeessnnns 15
I.5. [ T T R O U o O - VPPN 17
. 5%LT P bh | G LEBW, th 2 OMM. Dt 2 et e e e e e 23
1.1 OTOCZENIE RYNKQWE. ...cetttttuneeeeeeetstuuteeeessssssttaaaseeesssssannaeeessesssssnnaseessessssnnareeerssesssnintseeeesesrsnnaneeeesees 23
1.2 MISIA I STRATEGRUPYK t L €1 BPRVME. M. ceeniiii ettt e e e e e e e e e e aa s aebaeeeeas 31
1.3 REALIZACIA STRATERIPYGPWWIW 201 7R ...ttt ettt e et e e et e e et e e e e et e e e st e e e et e eeranns 33
1.4 LINIE BIZINESOWMIE ... vt eeeitueeettieeeetae e e et ee e et e e e eat e e e e et eessan e e e s st aesasan e sstaaeeaanesssanaasssanesstanaeesnnaeesnnaerenan 43
1.5 DLt 1t [ bh| 0 ORQVBSREPYSPW. ...,
1.6 Rh 122 jGRUPYGPWW 2018R. ...
1.7 CZYNNIKI RYZYKA TEAGA 9 b L. Luvuiieeeeeeeeeeiiieeee e e e e eeenaens
1.8 L TN O T T IO - N ol R A .Y« S
L B T A £ 7 124 N 1 USSP PSP SPPPRPPP 96
L1, O 2L! 5/ %9bL9 bhi!{ ¢h{5h2 YRGKL. MM Ly Witttiiiiieeereeitiieieeeeeereertriaaeeesersrnaeeeerersrrrnnnn 96
.2, S {¢9a Yhbe¢whWkboWw?2bBYRYEMKIESWWhL 9{ L9 {t h{tiwb %hkb! WYCEL.h.l.b.{.HO7
1 T V[ 2 o ) 3PS
.4, PhpLc¢, Y! wjAbhwhSbh|.liiiiieeann,
LS., K tLe! _ %!, AKCIET OBLIGAGIBW........covviiie e
I11.6.  UPRAWNIENIA KONTROLRERANICZENIA PREWKCIL.....evtttuuieeeeereeerstuiaesessesssssnaeeeeesesssssnaseesesssssnnnseeesesssens
HL7. O hzL+%YL ! Vi WH:B ILw A HNYMEPRKIETAMIAREIPW.......oovviiiiiieiiieeeceee e 103
1118, ZASADY ZMIANY STATUTL. cetttuuuuieeeeeetetrtuuaeeesersaseennaeeeeeseastnnaeaeeeeessennnaaaeererernnaeeeeerrennnaaeeeererssannas 103
11,9, VWALNE ZGROMADZENIE ... .eettetttutuuseeeesetsunnsaeeeesesssusnnaeeeeeasssanaaeeeeeeasssnnaaeeeresnsnnaeeeeesesssnnaeeeesennnnns 103
111.10. RADA NADZORCZA | KDY, ......0uuuuueeeeesessststnsaeesssssssssaaaseesssssstnnaaeesssssssnnnseeessssssssnnsessssssssnnnseeeseeesses 105
11.11. T T - PPNt 111
1.12. [ LT TR B Y o BTV R SN
111.13. ZMIANY W PODSTAWOWYEH { ! 51! / | %! GRPAMGH! BEPRW.. ...
IV.1. SIRATEGIESFERUPY t L ¢ 1 BRI oo e e e e e e ea e e eaaaes 122
LAY I o et O A V.Y X AP UPPPRE 123
IV.3.  DIALOG | RELACJIE BIHREM.....c.evutuuneeeesesessenunessessssssssnnnaeeeesessesssnaeeesesssssnnsaaeeseesssssnnaeeesesssssnnnaeeeeeesessmnnns 129
IV.4.  ODPOWIEDZIALNA POKAMUMANRESOURCES. .....uuiiiiiieiieiiiie s e eeesetis s e e e e e e eeaata s e s e e eeeasenaeeeaeeeesssnnnnaeaaeees 131
IV.5. ODw! bL/ %9bL9 2[twh5h2 Lb{ YNE.. DL€l i e e e e e e aa e e eaa e ees 134
V. SYTUACJA FINANSOVRAII W+ € Y h 2 I DY D 2 e 137
AT T N T T T TR T 2 T 137
V.2. 0aj2L9bL9 2 KONOMICZNBINANBOWY CH...uvuuuuiieeeereetittnsasresesseunnsaeeeesessssnnnseesssssnsnnaeeaseessssnnnnns 140
V.3. CZYNNIKIIZDARZENID ¢ , t h2 9 2t  AWYNIEL O b e e e e e e e e 156
AV A R N B < (€ 1 2 A RPN 157
VR T L O T B A O 7 - T8 DU - - RPN 162
V.6. Prnvh{¢! _9 LbChwal. /W rreiiiiieeeereeennnnnn
VI. SYTUACJA FINANSOWA!l W+ ¢ Y h 2 I...... Dt
VEL, PODSE h2 1 bLO 2 X iiiiiiiiiiiiee e eeeie e et e e e et e e e e e e e et eesaa e aeanaas
VI.2. OCaj2L9bL9 2 KGNOMIEZNBINANSOWYCH
VI.3.  CZYNNIKI | ZDARZENIA 9 ¢ | t h2 9 2 NAWRNIKWHEL.Deeieiiieieieiiieiieee e e e s s 178
AV S A A R N B G 1 2 T T TN 178
VA R T O B A A 7 - T8 U - - TP 182
S h2 BlYiiiiiiie e,
S L{ 2, YW 2o,
IS =S 7Y = =1 RPN



Sprawozdanie Zar zNdle dnagti kigab arGimipjyN Kejp iit a § o werjr. Gl&GPW

l. D LA AKCJONARIUSZY

ListPrezesa Zar zNdu

Szanowni PaEst wo, Drodzy Akcjonariusze i Il nwestorzy,

z ogromnN przyjemnoSci N i satysfiig] St wu

Sprawozdani e Zar zNdu Giegdy :\k‘
Kapitagowe]j Giegdy Papi erWavszawwda r
(GK GPW) oraz jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie .. -

finansowe za 2017 r.

Nie mam wNtpliwoSci, Ue 2017 r. ynku
kapitagowego udanykm - r g ki eznmar owi |
i nwestorzy, j ak i emi tenci . W cza
dulUe, pod wzglndem wartye&ain,i el R

giegdowych wska¥tni k- w sprzed k
nawet osi Ngnificie rekordowych pC

przebil w styczniu 20 Ist§cznia. 2018 m.a {

naj starszy war szawsKki indeks s}

67 933,05 pkt, a poprze dni rekord ustanowi

na poziomie 67 56851 pkt ) . W 2017 r. WI G2

wedgug Bl oomberga, jednN z najle r-d
giegd Swiatowych na poziomie 565 gego
roku moglpio&mywal il s i f-prod. anzriseem 2

obrot-w na rynku akcjii dafe5FESER cml>

stawia nas na pierwszym miejscu Nc
giegdy w Bukareszci e, Wi edni u, rse

i Euronext.

Wroli Prezesa GPW formalnie dogNczygemZdsmggmBppyjk Bowwieemej | esi
kondyciji finansowe]j i to sin potwierdzigo na koniec roku, k t
156, 1 mln 02%jwi ksl®ym ni U w 2016 r. W tym okresie skB®R0sol i dow:
mln zg, co stanb3Riprewrrosit zajoUy gygars-ivinonawzmioes t przychod- - w
finansowym o 13,7% jak i wzrost na rynku towarowym o 13,4% w skali roku .Wynik =z dziagalno

operacyjnej w ujfici us3@onelznnyzng sw fpgonrN-geobamli ru wA2gi6r . W ubi eggdy m
roku wynik EBI TR®R2onslinNgarthldp wi ficej wobec 2016 r . Konsekwentni

wsp-gczynni k koszt-w do przychod-w (C/1) poni Uej 50 proc., (
obowi Nzuj Ncej strategii grupy. W ubfiiengagnysno wreo kGK wPpRIW wminaagd ywy
zdarzeniao charakterze jednorazowym, jak np. iKiD23ztkt wdeoll@engandgyr

ml n  zs@ali ioku.

ZaleUy nam na trwagym budowaniu wzrostu wartoSci sp- ki dl a
efekt ami naszej pracy, dl atego w 20102 mln wy® g adeyiwiidSermydy p o
skonsolidowanego zysku za 2016 r. (skorygowanego o wudziagy ]
moUemy sif poszczycil jednN z najwyUszych wdyBuirdoepnide .wyQajgakcoowni:
stopa zwrotu dla akcjonanr3ldws wp0lArTSRr WwWynsoxaka | i GPW wzr - -sg
2017 r. Celem ZarzNdu GPW jest utrzymanie obowi Nzuj Ncej pol i

Ubiegdgy rok nalelUag yWohwyaWi&kowa Tdwarowej Giegdzie Energii,
Rekordowe okazadgy sifn wolumeny obrotu gazoe2hlpiremny wifweni rsdg

oraz na Rynku Praw Maj Nt kowych (roczny wolumen obrotu prawami maj Nf
ener getycznej wyni-sg 3790%, Wi tige] wo s Mabrit or pkw)y.pomni el r-wni el
minionym roku TGE Swintowaga pinciolecie rynku gazu, waUneg

ziemnego w Polsce.

Pol ska gospodar ka r oz wénjpie, nsaniy wd osbzryNb ksiynt utacj A n aGPWyannfeu kasow

globalnych rynkach akcji na poczNtku rokiobpaenowadyoje wSr Jasiiennwels ttoe g ov
roku oczeki wane | edetdecyrje¢ Bzekwalifikowanily  Polski w rankingu FTSE Russell do

koszy ka kraj-w rozwinintych. Ten awans niewNtpliwie jest doce
krajowego rynku kapitagowego i mam nadziejnin zaprocentuje,

i nwestor-w na GPW.
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To wszystko pozwal a mi byl psiine fudamertyndp walszedgbewzrosta mig tylko

dzi Aki sprzyjaj Nczyenwneizyzmiyknom al e tzasUeb owljasThem r ok bndzie
niezwykle waUny dla GPW i krajowego rynku kapitagowego, ze
strategii rynku kapita gowego we wsp-gpracy ze wszystkimi uczestni kami r
uczestniczyl @) tpwoorczeesniiea , a w samej strategi.i bndzi e odgry
pami ital, Ue obecnoSi wielu firm na parkieci eorazd @glskiej nam wi n
gospodar ki, a obowi Nzki informacyjne sprawi aj N, Ue mo Ue
w poszczeg-lnych sp-gkach i branUach. Sp- gki publiczne pow
PaEstwa i byl traktowane w str aitze pgodejmowagiu deqyzi ® -zimianach - wni e U p
administracyjnych i ust awowych. Wi dzi my na rynku sp-gki, k
stanowi N awangardin pol skiej gospodarmkinkaalhbdwiseknm t kzxizeng & Nk omd
Swiatowymi pobotemkadidamdodat kowaublizzaienafipal slloi ch sp-gdek na GPW
inwestowania w sp-pewnoStoWNapezyezzyni sin do rozwoju i uatr e

kapitagowego.

Obecny ZarzNd GPW zdecydowad siin na Ou2alk.t uWi hziemy e wiselrat edis
rozwoju w zakresie doskonalenia naszych dotychczasowych komj

skupil na otwieraniu tzw. nowych biznes:- w, zwgaszcza w zakr
z motor-w naszegdzwemygstal eBipracowal na dobrN reputacjin gie
wSr - d giegdd regi onu-Vsucrhoopdyn iderjo.d k\oiveo boi my si A konkurowal ze ¢
Rozpocznici e umi Adzynarodowi eni a naszej dziagal kowScZarkziNdnes

stawiamy sobie na ten rok.

Widzi ogromny potencjag tkwiNcy w GK GPW i mo Ul i woSci do
atrakcyjnym czynni kom wzrostu, kt -re przegoUN sifn takUe na
Tego sobie i Pa@®twu Uyczi.

Z powaUani em,

Marek Dietl, Prezes  ZarzNdu GPW
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Wykres 1

Charakterystyka Grupy Kapitagowe] GPW

Grupa Kapit agoobweaj m@PW n aj wiastitaci e jryska e
kapitagotomargwegow Polsceinal eddoy naj wi iksz

GPW to silna-i

w regionie Europwsshodkhowp. Gg- wny . .
j t Giegda Papi evrWarszawéa r(ERWS, c owa Instytucja o
grupy Jes_ ) 9 p. g znaczNicejosnNcej
kt-roar ganizuje obr -t instrument ami .. . oprzez
) . ; . . ) pozycji na arenie
liczne inicjatywy edukacyjne dba o szerzenie wiedzy ekonomicznej Ly .
< Est wi GPW 1t odé . Fn s mi Aidzynarodowej
w s.pogvecze stwie. PWo 0 gmajwa ns ponad 25 lat '
kapitagu dl a przedsinbiorstw i s a . . i e, kt
. . . zapewniamy polskim
przyczyni a sin do dynami cznego ro . L spodar k
h ; ; K K . 8 i e uropejskim firmom oAb
nowy.c ml.eijC pracy, .Olj] uren.cyj.n.o q dosq 9o 6o kapitz iors
arenie mindzynarodowe|]j i w e fi polskiegoe
N .- dostarczamy zaplecze
spogecze@Estwa. ObecnoSl na rynku ka . pol sk
S . . . edukacyjne,
przedsi Abiorcom t akUe, takiemnj@k wgrost zy . \ < .
A A przyczyniaj Nc si
rozpoznawal noSci , ef akygodaoB@rcizejrz .
. ) samym do postnpl
zarzNdzani a.
gospodarczego
Warszawsk N Gi e gdn charakteryzuje 86Gg Wi
spoSr-d wszystkich gi eg-<dVschedniejo iy 168 mbdd EdRo0 Jest to takUOe
z najwinkszych rynk-w Europy, n a90kstp -rdyenk nkortaojwoeawyycchh ij e & g r8a |
a atrakcyjna oferta w kaUdym roku pr zylcd NgjaNcn o®RBijscn pr zeds i |
exaequo z BME (giedgdipoldi svzmd GdleM) | i czby de lwiEuropiej'NKa miht asgp - § e

pozyskany na GPW przez przredsosbWNagmtld®imav EUR], naj wifcej spoS
gi egd w rkelgd soynfiiek u paBaeniej&BPWEuUropie pod tym wzgl idem

Kapital i z arynkiakcjy i wigglonie Eur opy Wschodni e jnakonieé r20ld k.dmie EUR]

189,5
168,2
125,7
42,2
26,9 26,3
19,7
H B m =
| B
Borsa GPW CEESEG - Athens CEESEG - Budapest Bucharest Ljubljana
Istanbul Vienna Exchange Prague Stock Stock Stock

Exchange Exchange Exchange

tr-dgo:,WFEESE

1 PwC, IPO Watch Europe, raport za 2017 r.
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Wykres 2 Li czba E&rgowgcehknot owanych na giegdach ®217FEmropie na koniec

3110

2088

450

tr-dgo:,WFEESE

Wykres 3 WartoSi ofargi é®®aah w20Eum [ompni BIR]w

17 634

3996 3 853 3756
3 096 3258
2525

1811 1680

1099

tr-dgo: PwC, | PO2Wa&tch Europe

Wykres 4 Liczba ofert | PO na g2@&/dach w Europie w

135

f'P'b & o2 0N & &
& K & @ & &
*F +f7 ® &

t r - d §wC, IPO Watch Europe 2017
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Schemat 1

Towarowa Giegda EGBrgisip- $k#&. zal eUna, w kt-rej GPWesposi ada
pionierem wdr aUani a nowatorskich rabmwitbwart gi ezjadkorwdGHiprowadzi

rynki, w kt-rych wuczestniczN najwifAksze przedsifAbiorstwa z
energi N elektrycznN, na rynku towarowym o,f eproanaanikojmasjt Ntobr - t
do Swiadectw pdclEo dzreomiaa.z i ponadto Rejestr $Swiadectw Pochod
Pochodzenia oraz, za poSrednictwem | zby Rozliczeniowe]j Giegd
transakcji zawieranych na rynku towar owym TGE.

Of erta produktowa na TGE zbliUona jest tavarowych j haarynkazhi e j rozuv

paGtw Uni.i Europej skiej. Wol umen obrot-w energi N elektryczr
tylko jako najwifdnkszN w rediyomiodmi @lte wt asklhd ij ®kuc ogpej ski ej
fakt, Ue produkty oferowane na TGE dotyczN wygNcznie ryn

niejednokrotnie gNczN wolumen obrotu z wielu pa@Gtw na wsp-
potwierdza jej si | nN pozycj .

Usgugi posttransakcyjne dla rynku finansowego prowadzonego p
sin usgugi depozytowe, rozliczeniowe i rozrachunkowe] oferow
Krajowy Depozyt Papier -w(WoPW)Sci pwycbpSghn zaleUnN KDPW_CCP

Linie biznesowe i oferta produktowa GK GPW

Obstuga Ustugi post- _Sprzedai__
emitentow tradingowe informacji
Czlonkostwo Akcje i inne Pochodne Obligacje
+ Akcje + Dostepi + Akcje + Kontrakty + QObligacje + Energia - rynek 4 Uslugi + Dane w
+ Obligacje wykaorzystanie + Produkty terminowe korporacyjne terminowy i spot depozytowe czasie
+ ETFy systemow strukturyzowane + Opgje + QObligacje + Gaz - rynek + Uslugi rzeczywistym
+ Warranty tradingowych + Waranty komunalne terminowy i spot rozrachunkowe + Dane
+ Produk + Uczestnictwow 4 ETFy . Ohl\ga}cje + Prawa majatkowe o Uslugi opoznione
rodukty rynkach bankow do swiadectw rozliczeniowe  + Dane
strukturyzowa + Certyfikaty spotdzielczych ochodzenia ;
ne inwestycyjne P Y P + Rejestr historyczne
+ Listy zastawne  €nergi . Swiadectw + Indeksy
+ Bony skarbowe * Uprawnienia do Pochodzenia .
Y i CO Dot.
+ Obligacje emisyt 2 + Rejestr wszystkich
skarbowe Gwarancji rynkow GK
Pochodzenia GPW (GPW,
* kdpw_ ? TGE, TBSP)

Na dzie® 3120irrudndraupa Kapitagowa Giegdy Papier-w WartoSci owy

z jednostki do mi nuj Ncej i 4 spobéyh kahednydacj N. GPW ma udziady w
stowarzyszonych.
2Sp-gka stowarzyszona (udziag GPW: 33,33%); oferuje usgugi posttransakcyjne na ry
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Schemat 2 Grupa Kapitagowa GPW i jednostki stowarzyszone

Gi edda Papier-w WartoSciowvch w Warsze

Sp-gki zal eUne Sp-gki stowarzyszc

100% Towar owa Gi e
Fneraii S A
IRGIT S.A. 0% KDPW_CCP
QA
24,79%

<A

96,98% BondSpot S.A. 20,31% [ Aquis Exchange Ltd.
100% GPW Benchmark S.A.

N\

33,33% [ KDPW S.A.

100%

InfoEngine Centrum Giegdc

D —

[

% ggosaw

Instytut Analizi  Ratingu Walnym
S A Zaromadzeniu
Tabela 1 Przedmi ot dziagalnoSci sp-gek naleUNcych do Grupy Kapitagowe

dziagal noSci

Koncentruje swojN dziagalnoSi na obro
dguUny mi papi erami iwaowadn $a izlecenjemMin istra
Finans: - w, w aramachniza dgugiem public
BondSpot S.A. hurtowy rynek papier - wTreasury tBonfSpot cPalagnd, h
stanowi Ncy integral nRealceri-S Skyart beanuy ¢
Wart oSci wRoseah
Jedyna |l icencjonowana giegda towarowa
obrotu sN towary giegdowe: ener gprawniegia e
do emisi oraz prawa maj Ntkowe do Swiadec
S elektrycznej, Swiadectw poca@imdzBwi ac
Towarowa Giegda P S .
SA. (T GE) efe“ktywno.SC| energ.etycznelj, prowad2|.R
energii elektrycznej wyprodukowanej w OZE i w wysokosprawnej
kogeneraciji oraz z biogazu rolnicze
efektywnoSci energetycznej o r a avarangj r
Pochodzenia, a t akBbachomi a Rynek I nstrument
l zba RozliczenicZapewni a usgughn rozliczeniowN dl a WS ;
Towarowych S.A. przez TGE. Posiada zezwolenie na prowadzenie izb y rozliczeniowej
(Il RGi T, sp-gka :i rozrachunkowe]j oraz giegdowe]j izby r
InfoEngine S.A. Prowadzi elektronicznN platformn obro
(sp-gka zaleUna i Swiadczy usgugi na rzecz uczestnik-w
Pegni funkcjn organizator a admini s

i
r
wyceny wifdkszoSci kredyt -w bankowych,

GPW Benchmark S A. WIBOR, podst awowego indeksu ynku pie
dguUnych emitowanych w PLN

Instytut Analiz i Ratingu Planuje  uruchomienie dzi ageil w ozékresie prowadzenia agencji

S.A. (AIR) ratingowej i firmy analitycznej

GPW posiada takUe 19, 98% udziag-w w sp-gce InfoStrefa S.A.

WSE Research S.A.), 10% udziagjwl NNBXe®dSBiCe tkBa&i Esdkzii ag - w

rumu@Eskie]j S . 1CSibiu Stodk EEXchange S.A oraz prowadzi przedstawicielstwo w Londynie.

Jednostka Domi nuj Nca nie posiada oddziag-w ani zakgad- w.
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l. 2.

543

421

Wybrane dane rynkowe

Kapitalizacja sp:-gek kr
-G§- wny Rynek (mld z9§:
671
593 591
557
523 517

446

WartoSi obrot -

sesyjnych - G

251

207
188

g-wny

220
205

w akcjami

Rynek (mld

236

167

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Liczba s@Bgewlny Rynek Liczba delGigutwny Rynek
ml iczba sp-gek MMriajzbvay sip- ek zagr mnowe s p- §kmsprzeniesieniaz NewConnect
38
450 471 487 487 482 o
406 438 54 53 50 33 6
400 47 51 30
379 43 1
27 39 8 28
25
23 13
19 o 19
7
433 434 432 - 15
a7 - 305 403 420 3 32 13 32 7
354 26
7
4 Iyl
12 12
8
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
wartoSl of-ert SpO } WartoSi ofert I1PO
G- wny Rynek i NewConnect Gg- wny Rynek i NewConne:«

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
27z uwzglindnieniem sphyekinzwapdaj NEystingu
4W I kw. 2015 r. miagy miejsce dwie oferty wt-rne Bamwol Skawt ah@e? rSAkw MWHiNzFmemi o
SPO Uni Credit S.p.A na kwotn 55,9 mld z9§

10



Sprawozdanie Zar zNdle dnagti kigab arGimipjyN Kejp iit a § o werjr. Gl&GPW

Liczba czgonk:-w GPW Liczba dystrybutor
Hmlokalni ® zdalni

-w o inf
® krajowi ™ zagraniczni

2009 2010 2011 2012 2013 2014

2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wolumen obrot-w kontraktanmn Catalyst -wart oSl notowanych
(min szt.) nieskarbowych (mld zg§
146
14,0
13,4
11,8
10,6

81,8
9,0

69,6
78 s80 64,1
: 76 X
7.3 52,3

40,0

215
10,6

2009 2010 2011 2012 2013 2014

2015 2016 2017

2009 2010 2011 2012 2013 2014

2015 2016 2017

Liczba de iINewConnest Liczba sNew@andect

172

445
429 431 418

351
86 89
185

42 107

2009 2010 2011 2012 2013 2014

2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017

11



Sprawozdanie Zar zNdle dnagti kigab arGimipjyN Kejp iit a § o werjr. Gl&GPW

WartoSi obrot:-w skarbowymi Wolumen obrotu prawami nfajK
dguUnymBSP (mld zg)
H transakcje kasowe B transakcje warunkowe
1062 62
1037 59 58
845 49 51 50
767 45
612 39
731 599 36
498 535
439
413
324 339

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wolumen obrotu energiN el Wolumen obrotugazem  ziemnym

(spot + forward; TWh) (spot + forward; TWh) 6
187
187

139

115

112 907
1 2

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Wol umen umorzonych praw m Wol umen wystawionych praw

(Twh) (TWh)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
SWol umen obrotu prawami maj Nt kowy miE é6r ammowaleEmearn ye wywsgtgd wiidei aj N wol umenu biagych
innN jednostkndn miary (toe)
SObr gtazem zostag uruchomiony w grudniu 2012 r.

12



Sprawozdanie Zar zNdle &nagti kaig ab arGiSmipjyN Kejp iit a § o weTjr. GI&GPW

l. 3. Wybrane dane fin ansowe skonsolidowane

Tabela 2 Wy br ane dane dot . sprawozdani a z cagkowi tych dochod:- w, S
zaudytowane

Rok zako@® zony 31 grudnia

w tys. zg wtys. euro [
Przychody ze sprzedaOy 351 956 310 862 82 665 71258
Rynek finansowy 208 849 183 698 49053 42108
Przychody z obsgugi obrotu 141 336 119 079 33196 27 296
Przychody z obsgugi emitent - - w 24 968 23930 5864 5485
rSefr;rrenzC;n;Jc:U informacji oraz przychody z t 42 545 40 689 0993 9327
Rynek towarowy 142 088 125254 33373 28712
Przychody z obsgugi obrotu 70 092 60 857 16 463 13 950
Prowadzenie R$P 30 628 24 907 7194 5709
Rozliczenia transakciji 41 019 39163 9634 8977
Przychody ze sprzedaUOy informacji 349 327 82 75
Przychody pozostage 1019 1910 239 438
Koszty dziagalnoSci operacyjnej 165 763 150 155 38933 34419
Pozostagde przychody 3859 1736 906 398
Pozost age koszty 6149 4553 1444 1044
Zysk z dziagalnoSci operacyjnej 183903 157 890 43194 36 192
Przychody finansowe 5 550 12 950 1303 2968
Koszty finansowe 11 147 12 079 2618 2769
Udziagdg w zyskach jednostek stowarzyszonych 10 059 3518 2363 806
Zysk przed opodatkowaniem 188 365 162 279 44242 37199
Podatek dochodowy 32274 31145 7580 7139
Zysk netto za okres 156 091 131134 36 662 30059
Podstawowy / rozwodni Bny( wz yPsLkN,n aEURR c | # 3,72 3,12 0,87 0,72
EBITDA ¥ 212228 183 683 49 847 42 105
Tabela 3 Wybrane dane dot. sprawozdania z sytuacji finansowej, s konsolidowane, zgodne z MSSF, zaudytowane
Stan na dzieGE
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
w tys. z4g wtys. euro 10
Aktywa trwage 596 354 597 287 142 980 135011
Rzeczowe aktywa trwage 110 784 119 130 26 561 26 928
WartoSci niematerialne 267 991 273 815 64 253 61 893
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 207 389 197 231 49 723 44 582
Akt ywa z tytugu odroczonego podat ku doc hodo w3eBg30 1809 912 409
Akt ywa finansowe dostfipne do sprzedaOy 271 288 65 65
Rozliczenia mifndzyokresowe djugoterminowe 6116 5014 1466 1133
Aktywa obrotowe 550 699 560 561 132034 126 709
NaleOnoSci z tytu§u podatku dochodowego od os7lb prawny c428 17 97
Nal eUOnoSci handlowe oraz pozostage nal eUnoScée#096 113 262 15 367 25 602
§rodki pienifnlOne i ich ekwiwalenty 486 476 446 814 116 636 100 998
Pozostage aktywa obrotowe 56 57 13 13
AKTYWA RAZEM 1147053 1157 848 275013 261720
Kapitag wgasny akcjonariuszy jednost ki domi r8l0j908c e j 744 727 194 420 168 338
Udziagy niekontrolujNce 573 525 137 119
Zobowi Nzania d§ugoterminowe 259 951 143 422 62 325 32419
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 75 621 269 174 18 131 60 844
KAPI TAG WGASNY | ZOBOWI { ZANI A RAZEM 1147 053 1157 848 275013 261720
Tabela 4 Wybrane wska¥ni ki fKapmintsoagvewejr upy

Okres 12 miesifncy z4§
Stan na dzieG

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

RentownoSi ERIEBDA DA/ Przychody ze sprzedaQy) 60,3% 59,1%
RentownoSi dziagalnoS¢iZyskerzadyjimgjal noSci operacyjnej/ Przych: 52,3% 50,8%
Stopa zwrotu z kapitagd - w vgaknyetht OR@2B) okres ostatnich 12 m-cy

. . . . 20,1% 18,0%
wjasnego na poczNtek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)

; PR . . " . . ) ) «

WskaFnik zadguUenia kap(izabjuwiwgaamieg oo ptldc kmtpo wae wiasny) 30.3% 33.1%

"Wykorzystano Sredni N kursu EUR/PLN za okres 12 miesificy puidlEURGCWAESTEONPLNMTr zez Nar od
w 2017 r. oraz 1 EUR = 4,3625 PLN w 2016 r.)

80bliczony w oparciu o cagkowity zysk netto

SEBI TDA = zysk z dziagalnoSci operacyjnej + amortyzacja

Wykorzystano Srednie kursy EUR/PLN Narodowego B(@BURw4F/69PsNi ego w dniach 31.12.20
oraz 31.12.2016 r. (1 EUR = 4,4240 PLN).

1Zobowi Nzania z tytugu odsetek oraz z tytugu zwrotu kapitagu poUyczkowego

13



Sprawozdanie Zar zNdle &nagti kaig ab arGiSmipjyN Kejp iit a § o weTjr. GI&GPW

Przychody ze sprzedaOy ( Koszty operacyjne (ml
352,0 181,6
! 1744
3176 3279 3109 166,2 165,8
] I I502 l
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Zysk operacyjny (mln z EBITDA (min zg)
1839 2122
153,33 157.9 180,1 1837
1324 161,1
1192 I 1449
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Zysk netto (mln zg) RentownoSi zysku nett.:

es=mmar Ja EBI| #B=amar Ua zysku ne

156,1
1311
1215

1128 1075 54.9% 59,1% 60,3%

50,9% 51,7% el
39,8% 42,2% 44.3%

i 0,

33.8% 37,1%

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
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Sprawozdani e

l. 4.

Tabela 5

Tabela 6

Tabela 7

Zar zNdle &n agti kaig aD arGiSmipjyN Kejp i it a § o werZjr. Gl

Wybrane dane finansowe  jednostkowe

Wy brane dane dot

Rok zakoGEczony

GPW

31 grudnia

spr awo z dcahmoida wz, ¢ aegdknoovsittkyoowhe , damdgtovdne e

2

w tys zg W tys. euro
Przychody ze sprzedaOy 203443 175454 47783 40219
Rynek finansowy 196 229 172 899 46 089 39633
Przychody z obsgugi obrotu 129 749 109 328 30 475 25 061
Przychody z obsgugi emitent . w 24 027 23167 5643 5310
Sprzgdau informacji oraz przychody z 42 453 40 404 9971 9262
referencyjnych
Rynek towarowy 348 327 82 75
Przychody ze sprzedaOy informacji 348 327 82 75
Przychody pozostage 6866 2228 1613 511
Koszty dziagalnoSci operacyjnej 109 916 100070 25816 22939
Pozostage przychody 940 680 221 156
Pozostage koszty 4829 4330 1134 993
Zysk z dziagalnoSci operacyjnej 89 638 71734 21054 16 443
Przychody finansowe 5042 66 354 1184 15 210
Koszty finansowe 8871 8073 2084 1851
Zysk przed opodatkowaniem 85809 130015 20154 29803
Podatek dochodowy 16 776 13 930 3940 3193
Zysk netto za okres 69033 116 085 16 214 26610
EBMDA 13 109 110 91074 25627 20877
Wybrane dane dot. sprawozdania z sytuacji finansowej, jednostkowe, zgodne z MSSF, zaudytowane
Stan na dzieGE
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
w tys zg wtys. euro (4
Aktywa trwage 462 760 472942 110950 106 904
Rzeczowe aktywa trwage 96 269 101 034 23081 22838
WartoSci niematerialne 68 963 75918 16 534 17 160
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i z21%40nych 291 944 69 995 65 991
Akt ywa finansowe dostfipne do sprzedaOy 2711 288 65 65
Rozliczenia mifndzyokresowe dgugotermi nowe 5B1S] 3758 1274 849
Aktywa obrotowe 275535 291788 66 061 65956
Nal eOnoSci handlowe oraz pozostage naleUnoSci26272 23941 6299 5412
$rodki pienifilUne i ich ekwiwalenty 249 207 267 789 59 749 60 531
Pozostage aktywa obrotowe 56 58 13 13
AKTYWA RAZEM 738295 764 730 177011 172859
Kapitag wgasny 450 887 472 102 108 103 106 714
Zobowi Nzania dugoterminowe 253 744 136 794 60 837 30 921
Zobowi Nzania kr-tkotermi nowe 33 664 155 834 8071 35225
KAPI TAG WGASNY | ZOBOWI +{ ZANI A RAZEM 738 295 764730 177011 172859

Wybrane wska¥ni ki f i narnsw wea rQiceSjcdiwansamehiS.dw

Ro k

31 grudnia 2017

RentownoSi ERIEBDA DA/ Przychody ze sprzedaQOy)

RentownoSi dziagalnoS¢Zyskeradyjmgjal noSci operacyjnej/ Przychody z

Stopa zwrotu z kapitag-w vaknyetht 6 RO@B) okres ostatnich 12 Sr
poczNtek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)

WskaFnik zadguUenia ka p(izaabjuwimizaasmieg oo pitldc kmtpowage wijasny)

m-cy/

2Wykorzystano Sredni N rocznN kursu EUR/PLN

EUR =4,3625 PLN w 2016 r.)

BEBITDA = zysk z dziagalnoSci operacyjnej + amortyzacija
“Wykorzystano Srednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Pol
= 4,4240 PLN).

5Zobowi Nzagtagem odsetek oraz z tytugu zwrotu kapitagu

zako@® zony/ Stan n{
31 grudnia 2016
53,6% 51,9%
44,1% 40,9%
15,0% 25,0%
54,5% 52,2%

skiego w d

poUyczkowego

publi kowanN BUR z 4,2576\a20lo d7corey 1 Ba n k

ni a &R

15



Sprawozdanie Zar zNdle dnagti kigab arGimipjyN Kejp iit a § o werjr. G|©GPW

Przychody ze sprzedaUOy ( Koszty operacyjne (ml
203,4
1944 190,0 1918 1306
175,55 1253 1204
109,9
I 100’1 l
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Zysk operacyjny (mln 2z EBITDA (min 2zg)
89,6 109,1
91,1 92,1 91,1
69,1 70,6 71,7 83,1
5910 I I I I
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Zysk netto (mln zg) RentownoSi zysku nett:

es=mmar Ja EBI| #B=amar Ua zysku ne

116,1

66,2%

52,2%

46,9%

33,9%

27,8%

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
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Sprawozdanie Zar zNdle &nagti kaig ab arGiSmipjyN Kejp iit a § o weTjr. GI&GPW

Wykres 5

GPW na rynku kapitagowym

GPW jest not owana na Giegdzie P a pd : : i owych
wWarszawie od 9 |istopada 2010 r. A
rynku podstawowym w systemie inliaacjm w:
sp- gakoniec 2017 r . wyni ®&snglad 1z, co pldas

JuU kolejny rok
akcje GPW wchod:

miejscu wSr.-d wszystkich notowanych W slkgad Indeksu

kt -ry swoim por't
Sp-gka od 19 mar ca 2011 r. wchodzi obejmuje sp-gki Sredni c
sp-@'l'erhWIG40zl,54% udzia@em w pOI’tQQﬂ.Tlﬂ. regul arni e Wypg(
Akcje GPW znajdajkNesw indeksach sz eRyNEETYevs
i WIG-Pol and) oraz w indeksie sp-gek RESPECT Index Gdi v,
skupiajNcym w swoim portfelu firmy skupiajNcym sp- ¢ KRR
zyskiem z akcjonariuszami. Aije GH odpowiedzialne szere
indeks-w' sp-gek e d magyjej kapi Sal i za spogecznie.
rozwijaj Ncych sin or az indeks-w gr z sekt
giegdowego obliczanych przez wyspecj a ym zakres
iuznane na Swiatowych rynkach podmioty (m.in. MW @rudniu FTSE Ru

2017 r.GPWporaz pi Nty zwegnhnda w skgad indeksu sp-gek odpowiedzialr
Il ndeks), kt-rego uczestnikiem jest oglone@88p rdp&kk, IGPW enpl awd
swoja dziagal noSi w spos-b odpowiedziim.l nghadr akrt-ewryawg Mo nyi fic
dbagoSci N o Srodowi sko naturalne, dobrze oddziagujN na spoge
gadu korporacyjnego.

NOTOWANIA AKCJI GPW

Kurs akecji GPW ks 2014 @ tv preedziple edi 139,06 z §2 sfycznia 2017 r.)do 49,98 z g 7( 1
pa¥dzi e20nh7rk &lakoniec 2017 r . wy m6,99z30 wo48e882z3§ na 30 20F/erriwe®,83

zgd na k20irec Oznacza to wzrost w t17,@2%.ci Ro caWzglon d mikeuniou wy p§
dywidendy w wy sokoS§15izg§2 naj lakcagkowita stopa zwrotu dla akcjonar
w 2017 r. 23,1%. W tym samym okresie mWI G40, i ndekswBrr-esdij7h sp-gJel
a indeks W G (szeroki e8,8%rynku) wzr - -sg o

Kur s akcj i 20671 renpndejindeksu mWIG40 i WIG [znormalizowane]

53
51
49
a7

e

45

43
a1 {/
39
37

35

gru 16 sty 17 ut 17 mar 17 kwil7 maj 17 cze 17 ipl7 sie 17 wrz 17 pail7 is17 gru 17

s TPV e 11 \W G40 WIG
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Wykres 6

Tabela 8

Kurs akcji Giegdy od dnia debiutu na GPW [zg§]

55

50

45

40

35

30

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Wybrane informacje dotyczNce akcji GPW SA
2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010

Zysk netto nd akcj 3,72 3,12 2,95 2,67 2,70 2,52 3,19 2,26
Dywi denda na Ykcji 2,15 2,36 2,40 1,20 0,78 1,44 3,21 -
Stopa dywidendy *° 4,4 % 6,7% 4,9% 3,3% 2,0% 3,8% 6,1% -
Cena / zysk 16,9 12,8 12,2 17,1 15,4 15,4 11,1 21,7
Maksymalny kurs ak 49, 98 4157 53,00 48,04 45,10 43,89 54,20 54,00
Mi ni mal ny kurs akc, 39, 06 31,05 34,53 35,25 34,75 32,10 34,20 48,70
Kurs akcji na koni 46, 99 39,93 35,95 45,70 41,50 38,87 35,25 49,00
$érednia waUona (wo
cena akcji (z9) 46,05 35,87 44,99 39,52 40,22 37,55 45,84 51,84
Stopa zwrotu z akcji 17, 7% 11,1% -21,3% 10,1% 6,8% 10,3% -28,1% 14,0% 2°
Cagkowita stepsR®zw 23, 1% 17,6% -16,1% 13,0% 8,8% 14,4% -21,5% 14,0% 2
Liczba wyemitowanych akcji (tys.) 41 972 41 972 41 972 41 972 41 972 41 972 41 972 41 972
Kapitalizacja (mln 1972 1676 1509 1918 1742 1631 1480 2 057
Free float 2 (minz § ) 1278 1089 978 1241 1127 1054 948 1313
Free float % 64,8% 64,8% 64,8% 64,7% 64,7% 64,6% 64,1% 63,8%
Wolumen obrotu (min akcji) 3 10,9 11,8 11,7 14,5 14,8 19,2 25,9 20,4
WartoSi obrofu (ml 501,9 424,00 526,4 571,8 596,1 720,7 1188,5 1055,7
Liczba transakcji (tys.)  %* 90,2 89,7 63,0 68,8 67,3 73,3 170,6 167,0
?ty;)ef, ni wolumen obr 463 471 46,6 58,1 60,0 771 103,3 550,4
? ‘ j : n o . ‘)Na rtosSh o ob 50077 16891 20074 22062 24134 28942 47350 285315
$rednia liczba tr#% 360,7 3574 250,9 276,0 272,6 294,2 679,8 45128
Wska¥fnik &brot - -w 27,9% 26,9% 30,8% 31,2% 35,4% 46,2% 67,1% 344,8%
Akcje GPW zadebiutowady na Giegdzie 9 |istopada 2010 r.

YW oparciu o skonsolidowany przypadaj Ncy akcjonariuszom jednostKki domi nuj Nc

18 Z zysku za rok poprzedni
“WypgJacona dywi dekdpai /zkdnisa

zysk

odcifncia prawa do dywidendy

W odniesieniu do ceny w | PO dla inwestor-w detalicznych (43,00 zg§)

2 (Roczna zmiana ceny akcji + dywidenda na akcjn) / kurs akcji na koniec wczeSnie]
2Akcje znajdujNce sifn w wolakemjobwopoei 4dbaai m. Skarbu PaGEstwa i inwestor -w strate:q
2W ramach arkusza zlece@® (transakcje sesyjne; bez wuwzgl Adni ania transakcji paki et

2wartoSl obrot-w (dla 2010 r. uroczniona) / Srednia kapitalizacja z poczNtku i ki

18



Sprawozdanie Zar zNdle &nagti kaig ab arGiSmipjyN Kejp iit a § o weTjr. GI&GPW

Wykres 7

AKCJONARIUSZE GPW

Na dzie® B8ad 20/rud naj winkszym akcjonariuszem GPW i jedynym,
przekraczago 5% kapitagu zakgadowego, byg Skarb PaGstwa Rz
14688 470 akcji, stanowi Ncych 35,00% wszystkich wakrcg i wal nSIm 76
zgromadzeniu.
Struktura akcjonariatu GPW na koniec 2017 r.
Udziat w liczbie akgji Udziat w liczbie gltoséw
Akcje w Akcje w
wolnym wolnym
obrocie (free obrocie (free
f\oatl]) float) Skarb Panstwa
64,79% 47,92% RP - akcje

Skarb Pafstwa
RP - akcje
imienne
35,00%

imienne
51,76%

Inni Inni
akcjonariusze - akcjonariusze-
akcje imienne akcje imienne

0,22% 0,32%

Krajowe otwarte fundusze emerytal 207 ( OF § N8 g/amlreakofl G cona koni e
stanow®3%% udziagu w kapitale zakgadowym. WedHful§%salkcjuinkbwddaP
w posiadaniu pozostagdgych krajowych i nwest orl0ow4%i posiadglit ucj onal
bezpoSrednio krajowi i nweoskofsd 7% mwegtavdy d @agrdniozni., a

DYWIDENDA DLA AKCJONARIUSZY GPW

Zgodni e z obecnNingtemat&gi Mar zNdu

rekomendowani e Wal ne mu Zgr omadzen iNelmWATGE R [F:} nd
stosownie do r emotlblvinoS&kcii if i nans owEEEENEEERRTE N N o

pozi omi e powyUej UL N ARV -7 - WM od | at regul arni
skonsolidowanego zysku netto Grupy wyos kdly wi dendn dany r
obrotowy, skorygowanego o udziag w zyskach swoim inwestorom.
stowarzyszonych. Dywi denda jest Stopa dywidendy w zni e,
po zatwierdzeniu przez walne  zgromadzenie GPW (Walne 200 7r . wynidd9g a

Zgromadzenie) sprawozdani a f i nansowego Sp- gki a od momentu debiutu

przy ostatecznym wustalaniu EYBMEId Sp:- gka dokonaga a bnidz

rekomendowana Wal ne mu Zgromadzeni gNcznej wypgaty y

uwzglnindnia mindzy innymi nastfipuj Nc dywi dend o wart ¢}

13,54 z9g na akcjn.
§ Potrzeby kapitagoweweistycyjne w

zrealizacji strategii Grupy KapitagOWwe \
§ stopn dywidendy i wska¥ni ki wypgaty stosowane przez pc

§ potrzeba podej mowa@i ama dzireepm i nfrastruktury rynku kap!
w Polsce,

§ potrzeby pgynnoSciowe Grupy KapeUagowél] b8PWktkal ngch
i oczekiwmanych warunk-w rynkowych i regul acyjnych, wysokoS«
bi eUNcej dziagal noSci i obsguagi zadguUeni a, oraz of
dziagalnoSci Grupy Kapitagowej GPW.
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Tabela 9

Wypgata dywi d®hdy w

GPW wyp@acswoim wgaScicielom dywidendhn za kaUdy r ok od mo |
publicznej. 2 sierpnia 2017 r . Sp-gka wy2prlaci & @y .wDydvweinddeyn aviy swk o S16iz g2,

na akcjn otrzymal. akcjonar i us zeel9 GoRaN2017krt - r gz ipo&i asdtdl emika j p
dywidendy). Stopa dywidendy w 2017 roku , liczona woparciuo kur s zamkni n2siespniz20d 7i a

rrwyni oks4a

Dywi denda GPW z zysk-w osi Ng2i6fitych w | atach 2010

Wy p § ac or Dywidenda Ws ka¥ni Stopa . Dzi e E
. . o ) Dzi e@E &
dywidenda na akc]j wypgaty dvwidend wypgat
tys. (w z§) dywidendy 2 yw y dywidendy

2016 90 240 2,15 70,71% % 4,39% 19.07.2017 02.08.2017
2015 99 054 2,36 80,27% 6,69% 20.07.2016 04.08.2016
2014 100 733 2,40 89,88% 4,93% 15.07.2015 04.08.2015
2013 50 366 1,20 44,45% 3,31% 07.08.2014 26.08.2014
2012 32738 0,78 30,95% 2,03% 12.07.2013 26.07.2013
2011 60 440 1,44 45,19% 3,84% 06.07.2012 20.07.2012
2010 1347 30 3,21 142,28% 6,05% 12.07.2011 27.07.2011

DIALOG Z AKCJONARIUSZAMI | INWESTORAMI

GPW dNUy do spegniania najwyUszych standard-w w zakresie |
obecnoSi na rynku kapitagowym jako el ement dgugotermi nowej

w styczniu 2015 r . politykn relacji i nwe s € o rt s ki adjpyofedjoddingch melacib ud o wa n i

zewszystkimi uczestni kami rynku kapitagowego oraz zapewnia al
informaciji wszystkim gr upo20l7 irnwe GtPOM - wodeWmowagda l'iczne

i wykorzystywaga szerphkdziwawhlraarntacha bi e UNcej komuni kacji

inwestorami i analitykami, w tym m. in.:

§ prezentacje wyni k- w finansowych po z a kwo GEgminachi ok. kaUdego
jednomi esincznych, za wyj Ntkiem wynik-w r oc zmine k. kt-re
dwumi esifAicznym po zakogledenas bkrreygaoah Zar z Nd GPW spotyka

a

z analitykami rynksplhakiama@owegdy transmintroasi@ane na Uywo w
§ wudziag w 7 konferencjach w ramach P dl iykllh ko6Bfergncjit a | Mar
wsp-gorgani zowanych przez GPW w Londyni e, Sztokhol mi e,

Steg ersbach (Austria) i w Pradze,

§ udzi aB kowferencjach b r an Uo wdedykowanych inwestorom instytucjonalnym w Warszawie
i w Londynie,
§ ponad 100 indywid ual nych i grupowych spotka®E oraz innych form Kk

krajowych i zagranicznychi nwest or -w instytucjonalnych.

Zgodnie z przyjntN w styczniu 2015 GPW, polai tzyaksMdizeé lea djoib r iomwwé
stosuje okresy ograniczon e j komuni kaciji zZ uczestni kami rynku kapitagowe
finansowych. Na dwa tygodnie przed publikacjN raport-w finan
organizuje i nie uczestniczy w spotkaniach inwestorskich.

2 Woparci u o zysk skonsolidowany przypadaj Ncy akcjonariuszom jednostki dominuj Ncej
%W oparciu o kurs akcji z dnia odcincia prawa do dywidendy
27 W oparciu 0 zysk skonsol i dowany przypadaj Ncy akcjonariuszom jednostKki domi n

stowarzyszonych

20



Sprawozdanie Zar zNdle &nagti kaig ab arGiSmipjyN Kejp iit a § o weTjr. GI&GPW

I stotnN formNaprodwadzerji komuni kacj i Sp-gki j est strona in
Inwestorskie na bieUONco zamieszczane sN informacje istotr
i inwestor-w, w tym m.in. aktualne wyniki finansguwarzp®Ezent
zapi sy wi deo konferenciji wyni kowych i Wal nego Zgromadzeni a

r-wnieU usgugn powiadomie® IR, za pomocN kt-rych przesyga bi

OBLI GACJE GPW NA GI EGDZI E

Na koniec 2017 r. na rynku regulo wanym prowadzonym przez GPW oraz ASO prowadzonym przez
BondSpot not owan e obligpcfey GPW t r zech serii C, D i E o g§gNcznej warto
wszystkich serii 245 mln zg.

SeriaCobligacjii zostaga wyemitowana 6 paalokiessie dmidldt an a2 Oklvbo tri. 125 mln z

lch wykup nast Npi 6 patdziernika 2022 r. Obligacje te nie
obligacje sN notowane na ASO prowadzonym przez GPW i BondsS
poziomie 3,19% w skali roku, a odsetki sNwypgacane p-gdmicznemi s W oprocentowani
najniUsze spoSr.-d korporacyjnych dgugoterminowych obligacji
polskichi not owanych na Catal yst. Pozyskane Srodki zZ eamEmMmaj i obl i
cziSciowy wykdigeri éablii gBa,cjkt-ry przypadag na 2 stycznia 2017,
przedterminowo w patdWiree nulktua 2i0el 5obrl.i gacj e GPW serii A i B

zost aykypione przez GPW po <ceni eobldlg,a&Q0%iizrgcena abligacji GPW serii C
o tickerze GPW1022 wahaga sin w przedziale od 100,52 z§ 2 s

2017 r.

2stycznia2017r. w ter mi ni e z amiaadyalmioe§csice wykup obl ivgatpBicakegnoim A i
120,5 miBygag.to czhnSi pozostagych w obrocie obligaciji serii
przegomie 2011 i 20vax tnX54% mINczngj Obligacje te bygdgy wprowa
Catalyst (rynek regulowany i ASO) i zasymilowane p od jednym kodem ISIN . Obligacje GPW serii Ai B

bygy obligacj ami ni e zzamieezrpn yentc z corpyroic e mt owani u. Oprocentowal
wW p-grocznym okresie odsetsbowgim W BQ®R o6 M pwyrstwekrodShe iw 117 punkt
bazowych .

Seria D i E o bligacj z ost awgyygmitowan e przez GPW

w paFfdzierniku 2016 r. o war t o Scidh Wysoki popyt na z§
rejestacia nast Npi ga w styczn$SN t2d01pi it obligacj' eseriiD‘iEw

obligacje na okaziciela. Decyzja o pPogNczeniu z wys PEguprE
przez ZarzNdwilPRMu wz wykupem drugi e[ RCIRECRECRISEERUERISY

serii A i B, kt- -rem zagmpadadlen ozScdk rpersz dotirN kondycjh

stycznia 2017 r. Seria D byga s ECERECEEEICEREINEC estor - w
instytucjonalnych, natomiast  seria E do LK | nwestor-w w st

indywidualnych. Cena emisyjna jednej obligacj i serii D do GPW.

100 zg. Cena emisyjna jednej obligac] eUniona
terminu zgoUenia zapisu i wynosiga: 99,88 zg§ dla zapis-w zgdo
zg§g dla zapis-w zgoUonych w dniu 3 mdamicrzalima 2€mi7s jri. mBREizoag aval
Obligacje serii D zostagy przydzielone 29 grudni a 2016
5 stycznia 2017 r. Obl i gacje serii D i E zostagy =zasymiSlreevdannie kposdt| €
przeprowadzenia oferty przypad aj Ncy na jednN oferowanN obligacjnin o wartoSc
0,60 (bg.igacje sN oprocentowane wedgug zmiennej stopy Pproce

referencyjnej WI BOR 6M oraz mar Uy w wysokoSWirzedm k5 esipr oc . w
odsetkowym, ko@® zNcym sifi 31 stycznia 20b8i H76%. oQdsetkc 8 Nt owa ni ¢

wypgacane w okresach p-grocznych. Obligacje sN notowane na |
prowadzonym przez GPW oraz na rynku regulowanym w ramach Catalyst, prowadzonym przez BondSpot

S.A.

W 2017 r. cena obligacji GPW serii D i E o tickerze GPWO0O1l2

wdniach3 -4 stycznia 2017 r. do 128&ychiB20t7g. w dni ach 23
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Tabela 10 Odse tki obligacji GPW seriiD i E

Numer Okresu Pierwszy Dzi e@®& Ok Liczbadniw Okresie Dzi e® Ustale Ostatni Dz
Odsetkowego Odsetkowego Odsetkowym Uprawnionych Okresu

Odsetkowego oraz
Dzie® Pgatn

Liczba dni od Dnia

1 Dzie& Emisji Emi sji (ejupNc 23.01.2017r. 31.01.2017 .
31.01.2017 (z

wygNczeniem t

2 31.01.2017r. 181 21.07.2017r. 31.07.2017r.
3 31.07.2017r. 184 23.01.2018r. 31.01.2018.
4 31.01.2018'r. 181 23.07.2018. 31.07.2018.
5 31.07.2018. 184 23.01.2019r. 31.01.2019r.
6 31.01.2019r. 181 23.07.2019r. 31.07.2019r.
7 31.07.2019r. 184 23.01.2020 1. 31.01.2020r.
8 31.01.2020rr. 182 23.07.2020r. 31.07.20207r.
9 31.07.20201r. 184 22.01.2021r. 31.01.2021r.
10 31.01.2021r. 181 23.07.2021r. 31.07.2021 .
11 31.07.2021r. 184 21.01.2022r. 31.01.2022r.
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Wykres 8

Dzl AGAL NOBRUPY KAPI TAGOWERBW

Otoczenie rynkowe

RYNEK FINANSOWY

W zwi Nzku z posthnpuj NcN |iberalizacjN sektora giegdowego na
sin poziom konkurencji pomi Aidzy platfor mami ajlkri o tpur oiwagdtzrNwcree
rynki regul owane konkurujN mifdzy sobN o pozyskiwanie nowyc!
pgynnoSi i obroty na rynku. Dodat kowym wyzwaniem dla giegd
(OTC) 28 i wielostronne platformy obrotu i tzw. MTF-y (Mul til ateral Trading Facility)
ty mi s amy mi akcjami, kt -re sN notowane na tradycyjnych gieg
kr-tki czas realizacji zl ecenia i ni-skvi ez p Geagti ye mt rcazmssauk cuz y

licencj i na prowadzeni e CBOEeEgrdpg Equiiea K°. J@kny m z r - wnol egdych proc
rynku finansowym wSr.-d operator - ,w zgi egdlo vwyrczhe jsik i pao GgN cezjedn.i aw

unijna komisarz ds. konkurencj izabl okowagdga oggosdd®Nrw marz¢guwi Aw-ch naj wi Ak:
w Europie i1 London Stock Exchange i Deut sche Boer se,ogmaczenz gl ndu n
gi egdokwmenkurencij i w Europie, zwgaszcza, U e de pact§) Nroonapal e giegd
w zakresie ni ekt -insgrament - w f i nansowy c hroziiceeaiawycln p & rkaet v listopadzie

2017 r. Euronext o0ggosi g zamiar przejncia |Irish Stock Exchan

pod warunkiem uzyskania wszystkich zg-d.

Pornanie obrot-w akcjami w Eu+tachPibbEWRYE gi egdach i MTF

EGietdy mMTF-y
8,8

2013 2014 2015 2016 2017

tr .- dgo: i EuopfeEn Equity Market Report , WFE dla Borsa Istanbul

W 2017 r . platformy MTF, kt-re powstiFadgy pmoa 2mM0c8y rdy,r ed@dfipgowwi aM a gy
obrotu akcjamiw Europi e w ramach ar kuwWszmaczlaedowE&spadek udzi afau MTF- w
przestrzeni ost af nigdvy 20tBWwroluMTH-»t st an @Wi% yudziiagluyd to naj wyUs
odnotowany dotychczas poziom w uj & .u rocznym, a w 2015 r. 3

GNczna warbtr@m$i-w na europejskim rynku akcji w ramach arkusz
i MTF-y) wy ni o s § aln EWR, 6o oznacza spadek w stosunku do roku 2016 o O, 2 bIn EURt.0 1,8%.
Jednak zmiana wartoSci obrot-w w pr zymwadkodnenmeadpraypadkmy ch gi e g
MTF-- w w 2 1@ku odnotowano spadek obrotu akcjami z 3,8 biInEUR do 3, 2 bln EUR (spadek o 16,3%

2Rynek pozagiegdowy to rynek obrotu papierami wartoSci owymi, na kt-ryam transakc]j
rynku, bez poSrednictwa giegddy p-aopetteercoumel'wartoSci owych (OTC

29Wc:zeSniej BATS Ecua o2kl 7 1r okaw BATS Gl obal Mar kets zostag przejity przez CBOE Hol d
0 MTF-y i giegdy o rodowodzie MTF (w szczeg-lnoSci: CBOE Europe Hol dings, Turquoi
NYSE Arca Europe)
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Wykres 9

W por - wnani u2019. Zkakekobroty ak cj ami na wgireofgsdachr ok do roku o 0, 4
poziomu 7,8 bln EURw 2017 roku, co oznacza wzrost o 5,7%.

Koncentracja obr eotw ngi eequd oipeNITskki m rynku akcji @017mamach arkus
Rynek MTF-ow Rynek gietdowy
4,4%3’4% = LSEG
7,9% B .
= Cboe Europe Equities ‘ 26,2% uronex
= Deutsche Borse
= Turquoise 9,0%

4

= SIX Swiss Exchange

= Aquis Exchange = NASDAQ Nordics & Baltics
10,7%
TASE = BME (Spanish Exchanges)

25,3%

= Equiduct Borsa Istanbul
21,8%
16,6% =Inne

tr - dgo: 1 EubpeBn Equity Market Report , WFE

Zgodnie z raportem FES E - European Equity Market Report 3!, rynek MTFw 201 7 roku cechowag si
zdecydowanie wihnkszN koncentracj N olgiegdowegotmwasjumikiuk sdze T
w Europie gener owa §9¢,6%j obmo rekcgmi aak tym rynku, a 3 naj wi ifksze gieg
odpowi adagbd,7%aobrotu akcjami na europejskim rynku giegdowym.

W2017r. pi fplodmi ot nwj wi iksdyimale w obrotach akcjami w Europie v
obrot-w w ramach arkusza zlece® o wartoSci 8,0 bln EUR. SN
z udzi a§e %, London Stock Exchange Group z wudziagem 18, 6%,
Deutsche Boerse z udziagem 11,8% oraz Nasdagqg Nordic and B:
akcjami. W 2017 r . udziag GPW w obrocie akcj ami w Europie wyni - sg

Liczba sp-gek notowanych

Na koniec 2017 r ok u, na wszystkich giegdach e u9® @9 esjps: kjiladdwych ot owanyc
Naj wi nicej sp-gek bygo notowanych nhObipsfiepafEskicej sgadaBhazige PN
spoSr-d wszystkich cshp -njae kg ineofdoacahn yeur opej skich. GPW pl asowag:
na 5-tej pozycji z wynikiem 8 61 not owanych ksjpwdiekt -re stanowi N 8,1% | iczb
krajowych notowanych na europejskich parkietach. G N ¢ z na GPW na rynku regulowanym notowan e sN

482 spwiyki# 37 s p - gkeajowych i 50 zagranicznych) na rynku regulowanym oraz 40 8sp-gek na

rynku NewConnect (w tym 401 sp-gek k r@kjzagragiozriych)i W 20&87p r. na Rynku

G- wnym odnol5aveen a brazwi9 debiut - warynku alternaty wnym .

31 http://www fese.eu/statistics -market -research/european -equity -market -report

24


http://www.fese.eu/statistics-market-research/european-equity-market-report

Sprawozdanie ZaakNdBednasti ki Do mir upjyN Kejpiit a g o we7jr. GF&GPW

Wykres 10

Wykres 11

Liczba not owarkigjowychspa ggkegdach wWOFHuropie w

3110

2088

450 375

228 196 180

86 74 67 41 41 35 28 23 13

tr-dgo: WFESE,

Kapitalizacja rynk-w akcj.

W2017roku gNczna kapitalizacja wszysoRligshh oisd NdgarjacSwiae kioeni ez
poziom 85,3 bln USD (fr - dgo: WFE) . Naj wi nkszy wzo 269% osdrotowanoSna i sp- gek
par ki et a cAzjiiBdcyikyd, kt -rych udziag w gNcznej kapitalizaciji gi e
2017 r. 340%. Gi egdy amer kkaEekisd,apwwinK-s4ee% udziwagkapitalizacji gie
Swiecie urosgy o 17,8% osiNgaj Nc kapitalizacjn 36,5 bln US
Wsch-d i Afryka), do kt-rego naleUy GPW ur oksapi toal2 4z,a0c%,i osspi-
krajowych . GPW z wzrostem kapi talizacji 43,0% rdr w ujfAciu dolarowym by

wzglAidem wzrostu khopiéct2@|7irz.acna .czNeal e naj wi fnkszych giedgd na S\
ameryka@Eska gielgami tNaMSEzazj N sp- §ek o &22ia jbmwgn. Koleme miejsca

zajhgy: NASPAQ al i zacj a40,®blnwisb,Jap&hStock Exchange i 6,2 bln USD, Shanghai

SE i 5,1 bln USD, London Stock Exchange i 4,5 bln USD, Euronexti Hong Kong SE 1 obie po 4,4 bin

USD, ShenzhenSE i 3,6 bnUSD or az Deutsche Boerse z kapitalizacjN 2,3 b
w kapitalizacji giegd Swiatowych wyni-sg 73,3% w 2017 r.

Kapitalizacja sp-gek krajowyced7 mndEURFgdach w Europie w

37113667

1888

1408 1280

742

240 189 168 126 122
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Wykres 12

Kapitalizacja giegd WwWI1lEur owiy @ i3rbabjlkno nE &R ( ¥r - WBK), co oEnBCc3eE ,
wzrost o0 11,7% w stosunku do roku 201 6. Kapi talizacja najwinkszych europejsk
w tempie zbli UonyimLSH Group ndaidons g wzr ost k a ek krajowjclz @12j8%, s p -

a Euronexto 11,5%. Ponadt o, navyzmostiklkapzy al i zacji sp-gek krajowych odno
Sredni ego 1 ona @EESEG- Vienna wy ni - s § 32d% , a na GPW 28,4% oraz na Budapest

Stock Exch ange wzr os't kapitalizacji Bpw.gKlonkemjoawgich B najwinkszy
europejskich pod wzglndem kapitalizac20l6 iutwyzryiBBasiga. siUdzwagl! n
GPWwtymza kr esi e st 24favwd087 rlw stosunkudol1l, 07% wroku 2016.

Zmi ana kapitalizaciji sp-gek krajdhrch na giegdach w Europie
CEESEG - Vienna 1%
GPW 28,4%
Budapest SE 23,8%
CEESEG - Prague 21,2%
Athens Exchange 19,6%
Bucharest SE 17,1%
Borsa Istanbul 16,4%
Deutsche Borse 15,8%
LSE Group 12,8%
Euronext 11,5%
BME 10,8%
Oslo Bgrs 9,2%
NASDAQ 7,9%
Irish SE 7,4%
SIX Swiss Exchange 5,8%
Malta SE 2,5%
Ljubljana SE 0,5%
Luxembourg SE -1,0%
Cyprus SE -1,3%

tr-dgo: FESE (na podstaWkeEe danych w euro),

Obroty akcjami

Wedgug danychROIWFE WNczna wartoSi obrot-w akcj aach arkssza:- ge k kr e
zl ece® wyni os g &82,7nkn USDy coeoznacza spadek rok do roku o -4,5%, gg-wnie za spra
spadk-w omBd% ma gi e@daclykaE& ki ch, kt-re w 2017 roku wygener
akcjami na Wawit eabibeu. akcjami w regioni e Europa, Blisk i Wsch-d i Afryka z kole

033%, do czego przyczyni gy sviaffitodbkrostt yw przede wszystkim na giegc
Deutsche Boerse. Giegdy azj atvgc k boBrotwakagamitod, 96 gy spadek

WartoSi obr otw rakmajcahmiar kusza zIlece@® na GPW wzrosga o 27, 8%,
wynikiem poSr-d eur Maejt ©I8il chobgioe @d.akcj ami w ramach arkusza
europej skich wy7nri708& §raEUR;, ca?o@nhcza wzrost o 5,2% w stosunkudorok u ubi eggego.
Nal eUy zwr - ci |l nawavg i kgs 2ajalropejskie char akt er ysioflkuggcentowym

wzrostem obrotu akcjami, przy czym obroty na hi sz pigjEME by gre tym samym poziomie co

w2016r. a w przypadku LSE wartoSi i @briotOu.nawewarstpaSkcaach nomin
wzrostu obrotu przyczynigy sifA najbardziej Deut sche Boerse,
(gNcznie +363,5 mln EUGEESEGBiermai | 6PWnbkt ;re osi Ngniagy dwucyf
wartoSci obrmoadkuw, trakkled w wartoSciach nominalnych uplasowagy
wartoSci obr ot uo admowieddio 5t,3%nkKnEUR, 15,5 min EUR i 6,4 min EUR.

Naj wi fksze obroty akcj ami na r yarkksea z2lue o &j g&m enr avw a Gardalcdin d y Es |
LSE Group (2,1 bln EUR). Kowejynwmmiakoe slioe wg ied gkkbgSandi n ibey Jtya k s a
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jak w 2016 roku, Euronext (1, 7 bin EUR obrotu) oraz Deutsche Bo erse (1, 3 bin EUR obrotu). Ponadto

koncentracja5 -ci u gi edgd o naj wyUs zy awh201d lrrodtua ¢ hwyankid¥jsajlic 8dego obr ot u
na rynku europejskim. Udwzades@PFW do 0,dDb% w dtoauoku do 0, 59% w roku

2016 .

Wykres 13 WartoSi obrot-w akcjami na2iirdildiE2URIhn w Europie w

LSEG 2 051,5
Euronext
Deutsche Bdrse
SIX Swiss Exchange
NASDAQ
BME
Borsa Istanbul
Oslo Bers
GPW
CEESEG - Vienna
Irish Se I 24,1
Boerse Stuttgart | 18,3
Athens Exchange | 11,4
Budapest SE | 8,7
CEESEG - Prague | 5,3
Bucharest SE | 2,0
Ljubljana SE | 0,3
Bulgarian SE | 0,3
Malta SE | 0,1
Luxembourg SE | 0,1
t r - od EESE, LSEG
Wykres 14 Zmi ana wartoSci obrot-w akcjam20l/nra gi ejdach w Europie w
Bulgarian SE 79,1%
GPW

Bucharest SE
CEESEG - Vienna
Budapest SE
Borsa Istanbul
Malta SE
Deutsche Bdrse
NASDAQ

Boerse Stuttgart
SIX Swiss Exchange
Euronext
Luxembourg SE
Oslo Bgrs
Ljubljana SE
Irish SE

BME

LSEG

Athens Exchange
CEESEG - Prague -15,2%
Cyprus SE-26,2%

tr-dgo: FESE (na podstaWre danych w euro),
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Wykres 15

WskaFfTpigknnoSci

Wsp-gczynni k pgynnoSci (inaczej vel ocity Sratdind)ej j ensitessfiosil
kapitalizaciji na poszc&regdrdiny ewk p -g§ ezxydmrcihk pgynnoSci na gie
wyni-sg w 2017 r. 58, 6 %, co stanowir, lkipadekt ov. ¢ p-s@anzxwn ndiok 2p0
ksztagtowad sif na [zoneidamihaVFEB wUSIDY (Dliac GPW wska¥ni k pgynnoSci
34, 7% w 2017 r. wobec 35,1% w 2016. W przypadku GPW doSi

kapitalizacja jak iobr - ti, pomi mo ich znaczNcych zmian rok do roku wska
podobnym p oziomie.

Wsk aFnpgky nn®d$aigi ejdach wWOEuropie w

LSE Group 64,6%
SIX Swiss Exchange 60,9%
NASDAQ 57,1%
Euronext 52,5%
Oslo Bars 51,5%
Budapest SE 40,1%
Athens Exchange 39,5%
GPW 35,4%
CEESEG - Vienna 32,8%
CEESEG - Prague 28,8%
Irish SE 21,0%
Bucharest SE 10,4%
Ljubljana 6,2%
Bulgarian SE 4,1%
Cyprus SE 3,2%
Malta SE 1,9%
Luxembourg SE | 0,1%

tr - dyvBE
Podsumowuj Nc, 2017 r ok dl a GPW w por-wnaniu do innych g
satysfakcjonuj Ncpyi.t aWzeasfi kap- §ek4%kpoan odb wyc hzwos AR8z y | udzi ag

w kapitalizacji giegd europej ski awt01Zr. IW Op7r% yw a2dklué orb.r od o wl ,aX4
wzrost 027,8% rok do roku przyczyni g sin do zwi Aks z eumpegskimudzi agu
rynku giegdowym z 0,59% w 2016 r. do O0,71% w 2017 r.

RYNEK TOWAROWY

Obecni e, w Europie, na rynku energi.i el ektrycznej dziaga ki
a rynek giegdowy pozostaje rozdrobnionyycRynkaj gogRcsgsed: - hayec

ik pgynnoSci (Velocity), obliczony jako 7srt.osdime&r edbriod | Vizaghosmeejz elga pint
o miesi Nca
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etapie osiNgania pegnej dojrzagoSci, a kaUda =z giegd, pomim
ci Ngle produnkotgyd n&dzmiee ki fizart-elmiuczestnicy rynku albo pozost
jednej wy br amdijbogidegdyduj N sifn na czgonkostwo wielu giegd, z
rynkowymi, ale wtedy muszN ponosil dodat kowe koszty handl ov
energi N, panuje w obszarze usgug rozliczeniowyth. U€agemjaoy z
podNUaj N za budowN rynku, integrujNc sin i integrujNc swoje
obszarem dziagania jak najwifdnkszy obszar geograficzny i maks:

Giegdy, od kt-rych na oczym&ju Rozparii Nkd erkite yYCACM wymaga Kkreow
wybragy jednN z dw-ch st rdetieteedsy przepsdmbmmoropotu §GME,NDMEE)walbo

realizujN strategie konsolidacji i silnej ekspansji jUBPEX SF
proces wstfApnej konsolidacji, a jej nastiMsma ofdamli &. mwWIe r alyjpNid
giegd dziagajNcych na rynkach spot, wystiapujN Scisge powi Nz
Przesygowych (NORD POOL, EPEX emPOT)Eurmpijee Ltacjhowdnf akt i P-gn
spot moUe wkr-tce stal sif rynkiem regulowanym pod silnym na
HUPX, OMIE, GME), co bygo widoczne w procesie przygotowywani
na podstawie CACMi wyni ka z koniecznoSci wykazania sifi transparentno:
Aktualnie wdraUane na europejskim rynku energi.i rozwi Nzani a
regul aciji prawnych (CACM, MCO Pl an, MNA) , uzasadniajWN podj i
w strukturach rynk-w regionalnych i rynku europejskiego dl a

§ realizaciji strategii utrzymania pozycj.i TGE jako wiar

energii elektrycznej,

§ warunk- - w istnienia i skutecznego dzi agaa krajovym T GE j a!
i europejskim rynku spot, w warunkach konkurencji mi A c

§ realizaciji zada@® wyni kajNcych z Listu Gwarancyjnego Pr

§ wuzyskani a umownych i technicznych mo Ul i woSci akty
uczestnictwa w projektach budowy ryn k- w i wsp-lnej z i nnymi europej
i mpl ementaciji uni jnych mechanizm-w rynkowych.

Rynek energiii gazu  Polsce i w Europie

Rok 2017 byg drugim z kolei, kiedy na pgynnoSi na giegdowy
wpgyw miago obnieleuni e b owoilNuznk o we j sprzedalUy na giegdzie. D
przewi dywanego spadku wolumenu obrotu energi N elektrycznN 1
W roku 2017 spadek obowi Nzkowej sprzedaUy przegoUyg sin r-w
ni Uszy¥Y w rekordowymprrazkelk rbxizéy § on jednak poziom z roku 2015
tak istotne dla obrotu giegdowego zmiany regulacyjne ostatn
obr-t roczny byg najwyUszy w histoednalGE.rdymNceajzeak wywn Kadi
terminowym, gdzie wolumen obrotu przekroczyg najwyUszy dot Nd

z wysokie]j aktywnoSci uczestnik-w zar-wno dla dostawy towa
okresach. Przerwany natomias t zostag trend wzrostowy w obrotach na rynk
praktycznie od poczNtku jego istnienia (koniec roku 2012).

Dl a obrotu instrument ami pochodny mi na energifn elektrycznN i
na wchodzNcN w Uwydiue rwkwstR2oOAS8 dyrektywhn Uni i Europej skie
insrument -w finansowyc®) ,(tkztw.r eMi Fzlalpi sy nadaj N tym instrument
status i nakgadaj N nowe obowi Nzki zar- -wno na sp-3Jki organizu
dokonuj Nce. Zmi any te miagy najprawdopodobnie]j negatywny sk
kontrakt-w futures rozliczanych finansowo, kt-ry ma wielkie
elektrycznej. Znaczne spadki w obrocie tymi kontraktami wys t Npi gy 9g§-wnie dla rynku n

(giegda Nasdag OMX) ,i gerzuepsak | ) ,( PXiEemi ecki ego, francuskiego
rynku niemieckiego dodatkowym wyt gumaczeni e rausjriglhe] strgfyl anowany

obrotu energi N elektry ¢ z n N. Na rynku gazu, gdzie obr -t odbywa sin gg
fizycznN, ni e zaszgy t ak istotne zmi any, chol znacznie z
pochodnymi rynk-w niemieckiego i francuskiego. DI gnymgi egdowe
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okresem znacznego wzrostu w obrocie gazem ziemnym, z kolei dla energii elektrycznej iszczeg-lnie na
naj wi Akszychni enlspotgyeh zmi an wzgl nde+R0lb.at 2015

Wykres 16 Wol umen obrotu ener gi N dachveButopiewc z2261N r.n(gnelgspod) § [TWh]

394,0

Rynek Niemcy i Wielka Francja Wielka Holandia Polska Szwajcaria Czechy Wegry Belgia
nordycko- Austria Brytania (EPEX) Brytania (EPEX) (TGE) (EPEX) (OTE) (HUPX) (EPEX)
battycki (EPEX)  (Nord Pool) (EPEX, APX)
(Nord Pool)

tr-dgo: TGE na podstawie danych z giegd
Wykres 17 Wol umen obrotu energi N el ektryc 281K r.irgekdernmengwd)d™Mn] w Eur opi e w

1965,3

304,4
l . . 86’4 69,9 12’1 8’7
| ——

Rynek Niemcy i Francja Wiochy Hiszpania Polska Czechy Wegry
nordycko- Austria (EEX) (EEX) (EEX) (TGE) (PXE) (HUPX,
battycki (EEX) PXE)
(Nasdaqg
OMX)

tr.-dgo:naT@Bbdst awi e d adlayEEX daze szpcurkgne

Przykgad innych kraj-w europejskich potwierdza moUliwoSci, |
kt - rego znaczenie moUe rosnNi z dw-ch powod-w. Pierwszy doty
moUl i woSi realizowania wifhkszego ni 0 dotychczas wolumenu tr
w transakcjach bilateralnych, drugi nat omi ast to przestrzedC
towar ami . SprzyjajNcym czynni kive-nj w ntfyrma sptrroucketsuirey jdelsat irnmopzor t |
oraz wytwarzania energidi elektrycznej, l ecz ni e mni ej i st
z uczestnikami obrotu w celu dostosowania jej organizaciji do
Naj winkszN przeswogze@nadl aynku energi.i el ektrycznej stanowi

terminowego, dla rynku gazu jest to natomiast prowadzona w ramach grupy TGE platforma OTC.

W pa¥Fdzierniku roku 2017 weszga w Uycie deregulacjatocen gaz
decyzja korzystna dla TGE jako organizatora rynku hurtowego,
cen dl a odbiorc-w przemysgowychol7wzrzoSkokei Wz ngireund noinuy ZOosSt e
o] obowi Nzku sprzedalOy ener gii el egtdowegnoejbydSpaeddenky mo bzr ot my
wpgywaj Ncych na decyzjfi o zmiani poziomu obowi Nzku okreSlone
na 30 procent wytworzonej energii.
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Wykres 18

Wykres 19

Wol umen obrotu na giegdach ga20l7 e irmeksmty o[TWh]Eur opi e w

229,4
205,9

105,5 103,6

68,4
53,8
24,0 17,0
3,8 3,0 1,6
TTF MNCG PEG Nord GasPool CEGH VTP TRS TGE ETF (Dania, OTE ZEE zZTp
(Holandia, (Miemcy, (Franga, (Niemcy, (Austriai (Franga, (Polska) PEGAS) (Czechy)  (Belgia, (Belgia,
PEGAS)  PEGAS) PEGAS) PEGAS) Czedly, PEGAS) PEGAS)  PEGAS)

PEGAS)

tr-dJ6GE na podstawie danych z giegd

Wol umen obrotu na giegdach ga20l7 e (ryeekteemgnomowy) [TRV/bO]r opi e w

993,6

114.7

51.6
326280 309 3002
2.4 1.9 0.4 0.0
TIF TGE NCG GasPool PSSV CEGH VTP  PEG Nord ZTP TRS ETF (Dania, ZEE
(Holandia, (Polska) (Niemcy, (Niemcy, (Wtochy, (Austriai (Franga, (Belgia, (Franga, PEGAS) (Belgia,
PEGAS) PEGAS)  PEGAS)  PEGAS) Czedhy, PEGAS) PEGAS)  PEGAS) PEGAS)

PEGAS)

tr-dgo: TGE na podstawie danych z giegd

Wroku 2017 zgodnie z przewidywaniami wzr ob gaguzienenegpirgyr owc - w e

naftowej . Ceny rosgy takUe na europejski czh wyyjniktakcihe ms ppootl seri @
rynku , gdzie bygy na stosunkowo emeigisilwiPoilscp © 3t o mh e e je@ymia pas gy

rynku terminowym i gg§ - wni e dla dostawy ener gRou8iai%k ol ejnych | atach

Mi sja i strategia Grupy Kapitagowej GPW

W 2017 r. w Grupie Kapitagowe]j obowi Nz g i byg real i zowa

strategia GPW.2020 zatwierdzona w patfdzierniku 2

pa¥dzier®ilka r . rozpoczngy sin pr G-wnym celem pr: i N
obowi Nzuj Ncej strategii. JednocameS$ i aktualizacji strategii GK . inans - w
wsp-gpracy =z Europejskim Bankiem GPWjesF w¥j§cie i u
opracowuj e strategin rozwoju rynk paprzeelw Sl i e Pol sce
Projekt zakgada przegl Nd rynku, i standardom. Szcz. rozwo,|
rekomendacie d ot y c z dtateyii dalszego rozwoju polskiego w oblic  zu awansu Polski

rynku kapitagowego. Prace majN zo do grona rynk-w do ko Cc
roku 2018. GPW w ramach obecnie prowadzonych prac rozwiniftych

aktualizacyjnych, ch ce jednoczeSnie nakreS| RN R IR e SUsls

dla cagego rynku kapitagowego, t a Russ.el’l C_hce_my © j e by g
sp-jne, a realizowane zadania zbie rozwi Nzania i pr:

spegni aj Nce ocze
inwestor:-w na ca:
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Schemat 3

Zgodni e z zagoUeni ami strategii GPW. 2020 warszawska giegda
polegaj NcN nanidosktagrictzaaju na rozw-| spmoedNididmi, orasttwom $amym
wspieraniu rozwoju kraju poprzez tworzenie nowych miejsc pre

standard-w funkcjonowania sp-gek publicznych. DI azebegyo Gr upa
polskich i nstytucji finansowydfameprzid-swibi peghWN gamN dostApnych
dostosowanych zar - wno dla duUych, j ak i dl a magych podmi c
wszystkich branUach. Dzieje sin tasmywtephnol agioil niaj py Uy z eja

najwyUszych shanpiaedz ewEstwa w zakresie obrotu na rynkach p
obejmuje r-wnieU zapewnienie odpowi edniego poziomu pgdgynnoSc

szerokiego wachl arzag. produkt-w i usgu

Grupa GPW dNOUOy do realizacj.i strategidi poprzez jak najpegnie
oraz zasob-w biAdNcych obecnie w jej posiadaniu. SguUN temt
zwi nkszanie operacyjnego zintegrrozwvani BorcKol|lGRIW,cj m. ipr.ocpsepw
centralizowani e na zasadach i ns evsparcia nogrua z n ipeokptr-zreyzc h o putsygmagl i

wykorzystywanych nieruchomoSci

Ponadto strategia GPW. 2020 zakgada zwi nkszani e efektywnoSc

oszczfidnoSci owy dotyczy m. in. takich pozycij.i j ak czynsze,
oszczhndnoSci sN konsekwentnie przeznaczane na wsparcie obsza
ale teU majN pozwolil GPW na szybszajdfcegosowpwamineé asi i do w:

Strategia GPW. 2020 zakada rozw-¢gp&Srauaipy Kapziedigogwgj woPwh wf il
§ pdynny rynek akcji,

rozwininty rynek ddugu,

§ konkurencyjny rynek instrument-w pochodnych,

§ atrakcyjny dla inwestor-w rynek towarowy,

§ kompleks owN ofertn produkt-w informaemingoh-w)a inwestor - -w i
§ otwieranie nowych segment-w biznesu w oparciu o posiadane

Kluczowe aspiracje Grupy GPW do 2020 r

Liczba spotek na Gtownym Rynku > 550

Wskaznik velocity na Gtownym Rynku > 50%

NewConnect - wazne Zrodto nowych spétek dla Gléwnego Rynku
NewConnect — zwiekszenie jakosci i atrakcyjnosci dla inwestorow

Liczba emisji nieskarbowych > 1 tys.

Rynek diugu Koncentracja na emisjach > 100 min zt

Uproszczenie struktury rynku Catalyst i rozwdj platformy TBSP

Rynek instrumentéw
pochodnych

Rozwiniety rynek instrumentéw finansowych na energie elektryczng i gaz
Aktywny rynek instrumentéw pochodnych na stope procentowa/dtug
Nowe instrumenty pochodne wynikajace tylko z potrzeb klientow

Rynek towarowy

Finansowy rynek energii elektrycznej >60% konsumpcji krajowej
Finansowy rynek gazu > 15% zliberalizowanego rynku gazu

Jedna oferta na wszystkie zrédta danych w Grupie

Sprzedaz danych rynkowych Rozwdj produktéw indeksowych

Fabryka produktéw informacyjnych ,szytych na miare”

Ustugi post-trade: zintegrowana oferta adresujgca zmieniajgce sie

Nowe obszary biznesowe potrzeby w zakresie rozliczen i zarzadzania ryzykiem

Efektywnos¢ operacyjna

W trakcie analiz m.in. rynek wegla, towaréw rolnych, produktéw ETP

Wskaznik C/1 < 0,50
Zintegrowana organizacyjnie i operacyjnie Grupa
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Schemat 4

Gg- wne GPW,

/ Rynek akcji \ / Rynek diugu \\ /Ryrlek pochodnych\ / Rynek towarowv\

+ Aktywne pozyskanie nowych Uproszczenie architektury rynku + Rozwdj instrumentow + Rozwé] rynku obrotu gazem
emitentow dlugu kerperacyjnege pochodnych opartych na przy wykorzystaniu potencjaiu
+ Aktywizacja cbecnej Utatwienie procedur obligacjach, stopie procentowej, firm energetycznych
bazy i pozyskanie nowych i unarzedziowienie rynku energii elektrycznej i gazie i inwestoréw finansowych

inicjatywy strategiczne strategia GPW. 2020

-

-

inwestoréw, w tym detalicznych Catalyst ziemnym + Uatrakcyjnienie oferty
+ Pozyskanie nowych CG + Intensyfikacja dziatari + Aktywizacja bazy inwestoréw i pozyskanie aktywnych
+ Uproszczenie i skrécenie sprzedazowych + Rozwdj produktéw, w tym inwestoréw finansowych
procedur + Popularyzacja ratingu papierow strategii opcyjnych, bazujac na do innych obszaréw rynku
+ Promocja krotkiej sprzedazy diuznych nowych rozwigzaniach

| pozyczek papieréw
wartosciowych

+ Uwalnianie free float

+ Promocja programu HVP

+ Promocja NC jako Zrédta nowych

spatek na GR
\Promoc}a spolek za granica,

.

Zwigkszenie aktywnosci bankow
jako uczestnikéw rynku diugu

\ U\ U\ /
2

technologicznych

Produkty informacyjne
+ Budowa zintegrowanej oferty przez konsolidacje danych ze zrédel zewnetrznych
+ Wdrozenie nowych standardow sprzedazy danych GK GPW
+ Budowa centrum kompetencyjnego i oferty w obszarze indekséw regionalnych
+ Rozwdj indeksdw ,szytych na miare” dla zarzadzajacych aktywami

Realizacja strategii Grupy GPW w 201 7r.

Dostosowani e infrastruktury technologicznej i poszerzani e

dostnAnpnych na rynkach G meot ykl sczaweqgi i GK GPW. Dzi agan
dgugoterminowe korzySci w postaci dotarcia do nowych grup
¥fr-ded przychod- w. W 2017 roku zrealizowane zostagy nasthnp

GPW. 2020, bkgyrwewalUne dl a wpravadzgnych w rgnmakh-GK GPW.

Technologia

ibezpiecze@&stw

t i avn2813 k.,cppdolmie flow |@&dtW
dlo0st fipno Si usgug Swiadczony
moUl i woSI skgadania zlece@E zawi

100 -procent owa dostn oSi systemu
poprzednich, zost a -p r wtcreznyt nmavaa
transakcyjny GPW (d ef i ni owana j ako
kursu i publikacji informacji rynkowych).

pn
ga

Kol okacja i usgugii wssgpuigear ak dNiceek acj i zostaga
r., a pierwszy klient - ERSTE Securiti es Pol ska rozpoczNg
jest przeznaczona dl a podmi ot - w wykorzystuj Ncych aut omat )
zagwarantowal sobie i swoim klientom najszybszy dostnp do r
bazykient - w, zostagy wpr ouvsajdizgmikniee djadls:zer emote hands a takUe sy
zgodna z PTP (precision time protocol). W zwi Nzku z rosnNcym zapotrzebowaniem

udago sifh rozbudowal kolokacjh o kolejne 6 pegnych szaf

udostnpniona kIl
korzystanie z niej \

W 2017 roku wudago sifn nawiNzal

technologicznie czogowe

relacjn i podpi sal umo whi z
instytucje bankowoSci inwestycyjnej |

Usguga kolokaciji j est kluczowym el ementem infrastruktury ryl
segment prop i algo trading i w efekcie znacznie poprawil pgyn
Opracowanie i zbudowanie autorskiego systemu na potrzeby GPW Benchmark sguUNcego
zbieraniu kwotowg®& wmdaisbapkiw przeprowadzaniu Fixingu okreSlI
st awek referencyjnych WI Bl D/ WI BOR. Dzinki t emu nowoczesne
rozwi Nzaniu GPW Benchmark moggdo zrezygnowal z wusgug firmy TI
funkcjn Agenta Kal kulacyjnego.

Nowe systemy transakcyjne na TGE i 3 maja 2017r. TGE wuruchomi ga nowy system tr

firmy Nasdagq. Nowe rozwi Nzania technologiczne
na najwyUszym poziomie, a takUe elastyczne
towarowe i poch odne. Uruchomiony system X -Stream Trading
wielu rynk-w, szerokie spektrum

umoUl i wiajN ol
rozszerzanie pr
pozwala TGE na kompl
obsgugi wanych rodzaj-w zlece
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